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LONDRES NUEVA YORK
Posicion ultimo | dif alto bajo | cierre Posicion altimo | dif alto bajo cierre
MAY26 3680 -1 3680 3680 3681 MAY26 306,40 | 2,30 | 308,55 | 306,35 | 306,40
JUL26 3441 -40 3515 3422 3481 JUL26 290,30 | -0,40 | 292,25 | 288,05 | 290,70
SEP26 3352 -40 3425 3335 3392 SEP26 280,45 | -0,15 | 282,10 | 278,40 | 280,60
NOV26 3290 -29 3352 3265 3319 DEC26 272,95 | 0,10 | 274,00 | 270,95 | 272,85
Mercado de Londres Mercado de Nueva York
Soportes: 3405, 3325, 3275 & 3170 Soportes: 289,00, 287,50 & 279,50
Resistencias: 3485, 3510, 3575 & 3615 Resistencias: 294,50, 299,00 & 300,75
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BRASIL

Las ventas de café brasilefio siguieron siendo un factor clave para la tendencia del mercado, impulsadas por la fluctuacion cambiaria, ya que la fortaleza del ddlar
impulsé al par USD/BRL por encima de 5,00 la semana pasada.

Segun Cepea en su Ultimo informe, las exportaciones hasta ahora de la temporada 2025/26 alcanzaron su nivel mas bajo desde la temporada 2022/23. Los
productores a pesar de que cuentan aun con volimenes importantes de la cosecha actual disponibles para la venta mantienen una sdlida posicién financiera tras
los altos precios registrados durante toda la temporada, y se muestran reacios a cerrar precios para los los volimenes restantes. En consecuencia, el escenario de
exportaciones menores a la media podria persistir hasta que la cosecha 2026/27 cobre impulso a partir de mediados de junio.

El clima seco y soleado predomind en las regiones cafeteras de Brasil, lo que confirma las condiciones ideales para la maduracion de las cerezas del café. La
cosecha temprana ha comenzado ya en algunas zonas de Conilon y en Arabica en la Zona da Mata, en Minas Gerais.

El ritmo actual de registros de exportacidn en Brasil sugiere que el pais exportard poco mas de 3 millones de sacos en abril, lo que representa aproximadamente
250.000 sacos por debajo del promedio de los Ultimos cinco afios.

VIETNAM

Los embarques de Vietnam a mediados de abril se mantienen a buen volimen, con un aumento del 22 % en comparacion con mediados de abril de 2025.
Estimamos que el total a fin de mes serd similar al del mes pasado, alrededor de 3,8 millones de sacos, tras ajustar las exportaciones de solubles y los
movimientos en las existencias de depdsitos aduaneros.

Durante la primera quincena de abril, se mantuvieron condiciones relativamente secas en todo Vietnam. Los datos de las estaciones meteoroldgicas indican que
se produjeron lluvias localizadas en Lam Dong y Dak Nong durante la segunda semana del mes. Durante la Ultima semana, también se registraron chubascos
dispersos en el norte de las Tierras Altas Centrales, especialmente en Gia Lai. En contraste, los datos de las estaciones sugieren que algunas zonas de Dak Lak se
han mantenido relativamente secas en lo que va de abril, con solo ligeras precipitaciones.

Se estima que los agricultores ya han vendido alrededor del 70% de la cosecha actual a un precio promedio en origen ligeramente inferior a 100.000 VND/kg
(actualmente, los precios rondan los 90.000 VND). El costo de produccion se estima en alrededor de 42.000 VND.

CENTROAMERICA /| COLOMBIA

Colombia - La situacion politica y de seguridad esta empeorando. Al menos siete personas murieron en un atentado con bomba en el suroeste de Colombia, en
medio de una ola de ataques que, segin el gobernador regional, fueron represalias por operaciones de las fuerzas de seguridad contra bandas de
narcotraficantes. Los embarques de Colombia en marzo se reportaron en 790.000 sacos, un 37% menos que en marzo de 2025. Esto eleva el total exportado
acumulado del afio (octubre-marzo) a 5,89 millones de sacos, un 17% menos que el afio anterior.

OTROS

Uganda - Los precios mas altos incentivaron a los productores a liberar mayor volimen de venta, el cual fue absorbido por una fuerte demanda de cobertura de
posiciones cortas, dejando los precios practicamente sin cambios. El aumento de los costos de los fertilizantes se debe al conflicto en Iran y Oriente Medio, que
interrumpe el comercio a través del estrecho de Ormuz y limita el suministro mundial de nitrogeno y fosfato. Reducir el uso de fertilizantes no afectara de
inmediato los rendimientos, ya que la mayoria de los agricultores en el pais contindian aplicdndolos en dosis normales.

DEMANDA / INDUSTRIA

Keurig Dr Pepper - Los resultados del primer trimestre superaron las expectativas, a pesar del desarrollo mas débil del negocio del café en los EE. UU. Las
ventas netas alcanzaron los US$3.980 millones, lo que representa un aumento del 9,4% segun las normas GAAP y del 8,1% en términos ajustados. Sin embargo,
el desempefio del negocio de café en EE. UU. fue considerablemente menos positivo, con una caida del 2,3% en las ventas netas, debido a la menor demanda en
el hogar, la reduccidn de existencias en los minoristas y el aumento de los costos en parte por los aranceles, que impactaron negativamente en los margenes.

Nestlé - Los resultados trimestrales superaron las expectativas, impulsados por las ventas de café (US$7.670 millones, crecimiento organico del +9,3%).
Nespresso reportd ventas de US$7.670 millones (+5,1%). Las ventas alcanzaron los US$21.320 millones en francos suizos, una disminucion del 5,7%, pero las
ventas organicas, que excluyen el impacto de las fluctuaciones cambiarias y las adquisiciones, aumentaron un 3,5% en el trimestre finalizado en marzo. Las
ventas en la categoria de café ascendieron a poco méas de 6.000 millones de francos suizos (7.670 millones de ddlares estadounidenses), lo que representa un
ligero descenso, en términos reportados, en comparacion con el mismo trimestre de 2025. Sin embargo, el crecimiento organico alcanzé el 9,3%, con un
crecimiento interanual del 3,5% y un aumento de precios del 5,7%. Esto refleja una aceleracion generalizada en todos los mercados y marcas, con un
desempefio particularmente sélido para Nescafé. Nespresso también tuvo un buen desempefio, con un crecimiento organico del 5,1%.

China, que empez6 siendo un mercado de nicho, se ha transformado en un mercado de alto crecimiento, impulsado por las plataformas de pedidos digitales y
los nuevos formatos de moda en el sector de consumo fuera del hogar. La cadena de suministro global de café esta cambiando y su centro de gravedad se esta
desplazando hacia el Lejano Oriente, reduciendo el dominio de los mercados tradicionales, comenzando por Europa.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,17039] 1,17205| 1,16938

El par EUR/USD se enfrenta a un entorno macroecondmico que favorece estructuralmente al délar estadounidense, ya que la grave crisis energética derivada del
cierre casi total del estrecho de Ormuz afecta con mayor dureza a la economia de la eurozona que a la de Estados Unidos. Mientras la inflacion se acelera a
ambos lados del Atlantico —el IPC estadounidense se sitla en el 3,3% y se espera que la inflacion de la eurozona alcance el 3,0%—, la eurozona experimenta
simultdneamente una contraccién econdmica en su sector servicios y una fuerte revision a la baja de las previsiones de crecimiento, lo que crea un escenario de
estanflacion que debilita al euro. La prevision de que la Reserva Federal mantenga los tipos de interés entre el 3,50% y el 3,75%, y su prioridad de contener la
inflacion, reforzada por una prevision del PCE del 3,5%, mantiene los tipos estadounidenses elevados y el dolar atractivo para el capital que busca rentabilidad,
mientras que el BCE se enfrenta a una creciente presion para flexibilizar su politica monetaria ante las fragiles perspectivas de crecimiento de Europa.

OTROS COMENTARIOS

Los precios de los futuros del café no muestran una tendencia clara, y la implantacion del EUDR a final de afio corre el riesgo de crear un mercado dual
a nivel mundial. El equilibrio entre la oferta y la demanda ya no depende Unicamente de los resultados de la cosecha, sino que esta cada vez mas condicionado
por la resiliencia climatica y las restricciones regulatorias. EI EUDR en particular corre el riesgo de crear una estructura de mercado dual, donde Europa define los
estandares mientras que Asia absorbe el volumen y gana poder de fijacion de precios.

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacion ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucion de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucion de los

mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen cardcter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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